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Kuresel Piyasalar

Haftanin ilk islem gunu Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa borsalarinda igslem

gerceklesmezken, agik olan az sayidaki kiiresel borsada da likidite oldukg¢a dlisuik seyretti

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem ginlG Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa
borsalarinda islem gergeklesmezken, agik olan az sayidaki
kiiresel borsada da likidite oldukga dusuk seyretti.

ABD tahvilleri cephesinde dusuk seviyeler sirduraldi. 10 yillik
tahvil faizi %3,88 ve 2 yillik tahvil faizi %4,33 seviyesinde yatay
seyretti. VIX endeksi ise 13,03 seviyesinde.

Pazartesi guni noel sebebiyle kapali olan ABD piyasalarinda
Cuma gunu karisik seyir izlenmisti. S&P 500 endeksi %0,17
artisla 4.754,63, Nasdaq endeksi %0,19 artigla 14.992,97

seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi ise %0,05
distsle 37.385,97 seviyesinden guni tamamladi.
Pazartesi ginu noel sebebiyle kapali olan Avrupa

piyasalarinda Cuma gunu karisik seyir takip edilmisti. Euro
Stoxx 50 %0,07 azalisla 4.521,47 ve CAC 40 %0,03 azalsla
7.568,82 seviyelerinden guni tamamlarken, Almanya DAX
endeksi %0,11 artigla 16.706,18 ve FTSE 100 %0,04 artisla
7.697,51 seviyelerinden guni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Noel sebebiyle pek ¢ok endeksin kapali olduju Asya
piyasalarinda acgik olan endekslerde bu sabah karisik bir
gorinum hakim. Nikkei 225 endeksinde %0,19 ve Singapur
MSCI endeksinde 9%0,72 dususler takip edilirken, Nifty 50
endeksinde %0,76 ve Kospi 200 endeksinde %0,40 yukselisler
takip ediliyor.

ABD vadelilerinde ise yatay pozitif seyir takip ediliyor.

Bugin ABD’de Chicago Fed ulusal faaliyet endeksi,
Philadelphia Fed imalat digi aktivite endeksi, FHFA Konut fiyat
endeksi ve Dallas Fed imalat aktivite endeksi verileri takip
edilecek. Hatirlanacagr uzere Chicago Fed ulusal aktivite
endeksi Ekim ayinda aylk bazda 0,47 puan dususle -0,49'a
gerilemisti. Philadelphia Fed hizmet aktivite endeksi verisi de
9,3 puan artisla -11’e ylkselmisti. Dallas Fed imalat aktivite
endeksi Kasim ayi verisi 0,7 puan dususle -19,9’a gerilemisti.
Eylul'de aylik bazda %0,5 olarak gergeklesen FHFA konut fiyat
endeksi verisinin ise Ekim'de %0,5 olarak agiklanmasi
bekleniyor. Japonya’'da hizmet UFE verisine ek olarak makine
araglar siparisleri verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi
tzere hizmet UFE verisi Ekim ayinda yilllk bazda %2,3
artmistl. Makine araglar siparisleri Kasim ayi éncu verisi de
%13,6 gerilemisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Gelecek glindemde neler var?

Carsamba gini ABD’de Richmond Fed imalat endeksi,
Richmond Fed is kosullari endeksi, Dallas Fed hizmet aktivite
endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere, Richmond
Fed imalat endeksi verisi Kasim ayinda 8 puan dusugle -5’e
gerilemisti. Richmond Fed is kosullari endeksi verisi 6 puan
artisla -9’a ylkselmisti. Dallas Fed hizmet aktivite endeksi de
6,6 puan artisla -11,6 seviyesinde gerceklesmisti. Cin’de
sanayi sektort karlihgi verisi izlenecek. Hatirlanacagi lzere
Ekim ayi verisi yilhk bazda %2,7 artmisti.

Persembe gunu ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari,
devam eden igsizlik maasi bagsvurular, toptan stoklar,
perakende stoklar ve askidaki konut satislari verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere, haftalik issizlik maasi
basvurulari bir dnceki hafta 205k olarak gerceklesmisti. Devam
eden issizlik maasi basvurulari bir dnceki hafta 1865k olarak
gerceklesmisti. EKim’de aylik bazda %-0,2 olarak gerceklesen
toptan stoklar verisinin Kasim’da aylik bazda %-0,4 olarak
aciklanmasi bekleniyor. Ekim’de aylik bazda %0,2 olarak
gerceklesen perakende stoklar verisinin Kasim’da %0,0 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Askidaki konut satiglari verisinin ise
Kasim’da aylk bazda %-1,5, vyillik bazda %-6,6 olarak
aciklanmasi bekleniyor. Japonya’da perakende satislar ve
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Perakende satislar Kasim ayi
verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %5,8 artislar
gOstermesi bekleniyor. Sanayi uretimi 6éncu verisinin ise aylik
ve yillik bazda sirasiyla %1,1 ve %1,4 gerilemesi 6ngorillyor.

Cuma guni ABD’de Chicago PMI verisi takip edilecek.
Kasim’da 50,0 olarak agiklanan verinin Aralik'ta 55,8 olarak
gerceklesmesi bekleniyor.
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Degisimler
Dow Jones
Nasdagq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanis
37,386.0 W
14,9930 &
48125 &

-0.05%
0.19%
0.15%

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg.

Haftalik deg.
& 0.22%
& 121%
& 2.52%

Aylik deg. Yillik deg
A 1031% &  1254%
A 1088% A  43.09%
A 1032% & 24.30%

Degisimler
Dax

FTSE 100

Kapanig  Giinliik deg.
16,706.2 &  0.11%
76975 & 0.04%

Haftalik deg.
¥ -027%
& 1.60%

F'N
A

Aylik deg. Yillik deg
8.82% A& 18.72%
324% A& 2.46%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig  Giinliik deg.
2,895.6 W -0.80%
2,603.3 & 0.15%
16,340.4 W -1.69%
71,380.8 & 0.45%
72375 & 0.39%
17,739.7 & 0.77%
5241 & 0.06%

Haftalik deg.
¥ -1.60%
1.55%
-0.38%
-0.14%
0.65%
0.37%

40 > 4 4P

-1.32%

20 2 N 2R B R |

Aylik deg. Yillik deg
5.17% W -5.80%
726% A& 16.41%
-6.69% W -17.23%
10.10% &  16.76%
584% & 550%
594% &  25.95%
264% & 2.05%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig  Giinliik deg.
72649 W -3.87%
3,09.0 & 021%
78,667.8 W  -0.07%
1,399.1 &  0.24%
1,867.0 &  1.04%
11,8131 & 1.05%
74,3796 W -1.37%
40181 W -012%

Haftalik deg.
-9.12%

4

2.15%
1.31%
1.41%
2.43%
2.34%

40 > > PP

-1.21%
0.91%

4
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Aylik deg. Yillik deg
-7.35% & 32.65%
-435% A 44.34%
8.64% &  36.49%
211% & 16.01%
954% & 3.90%
897% & 12.74%
298% & 1.06%
2.26% & 20.71%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalarda noel tatili sebebiyle 6ne ¢ikan sakin goriiniimiin etkisiyle, endeksteki
hacimsiz gorinum devam edebilir

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Glne %0,41 dususle 7.526,56 puandan baslayan BIST 100
endeksi gunl %3,87 deger kaybiyla 7.264,87 seviyesinden
tamamladi. Endeksin gun igindeki en dusuk degeri 7.208,14, en Kapanig 7,264.9 8,818.9 10,986.3
yuksek degeri ise 7.526,56 oldu. Bankacilik endeksi guni %3,71
dislsle 8.818,85, sanayi endeksi ise guni %4,58 dususle
10.986,29 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 61,9 Haftalik Deg. v -6.75% W -6.24% W -8.09%
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Giinliik Deg. v -387% V-371% W -458%

Yillik Deg. A 3187%  AT540% A 2338%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 428 7.6 25.3
Giinliik Deg. ¥ -3342%  W-4374% W -16.83%

Klresel piyasalarda noel tatili sebebiyle 6éne c¢ikan sakin
gorinimiin etkisiyle, endeksteki hacimsiz gorinimin devam 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 99.9 15.7 51.6
edebilecegini dislnuyoruz.

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W 57.13%  W-51.29% W -51.07%
Bugtn yurt icinde Aralik ayina ydnelik kapasite kullanim orani ve *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
reel sektdr giiven endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi giiniine gore degisimi ifade eder.

Uzere kapasite kullanim orani Kasim ayi verisi aylik bazda 0,6
puan artigla %78 seviyesine yukselmisti. Reel sektér glven
endeksi de 1,40 puan dugugle 103,90 seviyesine gerilemigti.

Gelecek gindemde nclr var?

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
Persembe gini Aralik ayina yonelik ekonomik given endeksi
verisi takip edilecek. Hatirlanacag lizere, ekonomik gliven endeksi
Kasim’da bir 6nceki aya goére %1,2 azalarak 95.3 seviyesine Altin 2,069.9 2,0638 v -0.29%
gerilemisti. Persembe glinu ayrica TCMB’nin son PPK toplantisina
yonelik 6zetleri de yayimlanacak. TCMB son toplantida beklentilere
paralel sekilde politika faizini %42,50 seviyesine ¢ikarmisti.

$TL 29.2165 29.3069 A 0.31%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Cuma gunl, Kasim ayi ticaret dengesi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi tzere ticaret dengesi verisi Ekim’de 6,52 milyar dolar
zarar olarak aciklanmigti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/12/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 155.1 @® 000% @ 000% @ -23.0% @ -653%
Tiirkiye 5 Yillik 278.4 @® 001% @ 001% @ -175% @ -45.6%

Tiirkiye 10 Yillik 3613 @ -001% @ -001% @ -137% @ -256%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel piyasalarda ABD ve Avrupa piyasalarinin Noel tatili
nedeniyle kapali oldugu ginde, islem hacimleri diserken,
tahvil piyasalarinda tatil sebebiyle kayda degisim izlenmedi.

Tarkiye’nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirisi yatay seyir
izledi. 5 yilhk CDS risk primi 283 bp’dan iglem gérurken, Eylal
2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi %7,10 seviyesinden
islem gorda.

Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,009’a geriledi. Dolar Endeksi
101.698’e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 29,19 seviyesinden
islem gorda.

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasaslarinda, Ekim 2025 vadeli 2
yillik gdsterge tahvil faizi 2 bp azaligla %37,37’ye gerilerken,
10 yillik tahvil faizi ise 7 bp artisla %24,37 seviyesinden gunu

0'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£[¥

Net Degisim
Ulkeler Geﬁ:’i”(%) Giinliik Haftalik  Ybb
Tiirkiye 7.10 0.00 -0.05  -1.82
ABD 3.90 0.00 0.00 0.02
ingiltere 3.50 0.00 000  -0.17
Almanya 1.96 0.00 0.00 -0.61
Fransa 2.47 0.00 0.00 -0.64
ispanya 2.89 0.00 000 -0.73
italya 3.57 0.00 0.00 -1.13
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 42.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41.00 /44.00

TCMB Agir. Ort. Fon. 40.50

TLREF 41.92

25 Ocak 2024

TCMB Toplanti Tarihi
tamamladi. BIST Kesin Aim Satim Pazarinda islem hacmi 4,2

milyar TL'ye geriledi. TCMB likidite fazlaligini ¢cekmek igin
Depo Alim ihalesi diizenlemeye devam ederken bugin 80

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Milyar TL ihale gerceklestirdi. , Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Tdrk Lirast 2919 014 -015  56.01
e e . I i G. Afrika Randi 18.48 -0.18 -0.15 8.65

doénUsund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo X

fonlama tutari 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi Rus Rublesi 9L99 097 097 2516
y g1$ 9 ' Meksika Pesosu  17.01 0.11 011  -12.73
Kore Wonu 1297 -010 -010  3.04

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine
gére OSBA stoku 15 Aralik ile biten haftada bir dnceki haftaya
gére 3,3 milyar TL artarak 290,9 milyar TL'ye yikseldi. ilgili
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 1,8 milyar TL ile
yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 505 milyon TL ile
genel yénetim oldu.

Hindistan Rupee  83.17 -0.06  -0.06 0.57
Endonezya Rupia 15467 -0.12  -0.12  -0.38
Macar Forinti 34592 -0.06 -0.06 -7.27
Brezilya Reali 4.89 0.64 0.64 -7.46

Ozel Sektdr Borclanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)

15.12.2023|  08.12.2023| Fark 30.12.202
TOPLAM 290,995 287,691 3,304 216,112
Yatinm Fonlari 115,642 113,809 1,833 84,512
Bankalar 66,794 67,253 |- 459 38,294
Emeklilik Fonlan 33,810 33,080 730 26,954
Genel Yonetim 21,09 2,604 505 18,446
Hanehalki 19,950 19,043 907 16,955
Sigorta Sirketleri 15,183 14,725 457 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 12,053 11,908 144 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,884 1,933 |- 49 2,7
Yurt Digi Yerlesikler 1,762 1,684 78 1,620
Merkez Bankasi - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 2,625 2,454 m 1,008
Finansal Yardmcilar 194 198 |- 4 660

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Sabiha Goékcen
Havalimani 2. Pist Agilis Toreni'nde agiklamalarda bulundu.
Yeni pistin uzunlugunun 3 bin 540 metre oldugunu belirten
Erdogan Havalimani'nin yillik 85 milyondan fazla yolcuyu
agirlayacak kapasiteye ulasacagini belirtti. Erdogan, Sabiha
Gokgen Havalimani'nin trafigi sdrekli arttigini ve 2021 yilinda
181 bin ugusla 25 milyon yolcuyu agirladigini, 2022'de bu
sayl 31 milyona ulastigini ifade etti. 2023'Un ilk 11 ayinda 208
bin ucusla yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine gore
%21'lik artigla 34 milyona yukseldigini belirten Erdogan, sene
sonunda bu rakamin 37 milyonu asmasini 6ngoérduklerini
ifade etti. 2. pist icin 2012 yilinda karar aldiklarini ve toplam
970 milyon dolart bulan yatirm tutanyla 2. pisti
tamamladiklarini sdyledi. Maksimum kapasite igin yeni pisti
inis, eski pisti kalkis amach kullanacaklarini ifade eden
Erdogan, kullanim kapasitesi 2 katina c¢ikacagini ve yeni
pistle yillik 85 milyondan fazla yolcuyu agirlayacak kapasiteye
ulasilacagini s6zlerine ekledi.

TBMM Genel Kurulunda, 2024 yili butgesinin timu Gzerinde
konusan Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, bundan
oncekiler gibi 2024 yih butcesini de Turkiye'nin refahini
artirmak  ve  kalkinmayi  sdrdarilebilir  kilmak igin
kullanacaklarini; olusturduklari mali alani egitimden sanayiye,
tarimdan enerjiye her alanda gelisime yénlendirmeye devam
ettiklerini sdyledi. Turkiye Yuzyil'na girerken fiyat istikrarini
ve finansal istikrari gézeten, surdurulebilir ve kapsayici bir
ekonomik blyumeyi hedef alan, serbest piyasa ve rekabet
ortaminda verimliligi artirarak makroekonomik dengeleri
g6zeten ve yapisal reformlarla desteklenen bir yaklagim
izlediklerini belirtti. Yilmaz, 14 Mayis'ta yapilan segimlerde
siyasi belirsizliklerin ortadan kalktigini; siyasi gliven ve
istikrarin pekistigini vurguladi. Siyasi glven ve istikrarin
olmadigi bir ortamda ekonomik istikrarin da refahin da
olmayacaginin altini gizen Yilmaz, Mayistaki segimlerle
birlikte Turkiye, ekonomik istikrari saglam zemine dayali
sekilde devam ettirecektir, ifadelerini kullandi.

TCMB tarafindan Aralik ayina iligkin Finansal Hizmetler
istatistikleri ve Finansal Hizmetler Giiven Endeksi agiklandi.
Finansal sektérde faaliyet gésteren 142 kurulusun yanitlarinin

agirliklandinhp  toplulastinimasiyla elde edilen anket
sonuglarina gore endeks, Aralik'ta bir dnceki aya goére 0,6
puan artarak 161,4 seviyesinde gerceklesti. Endeksi
olusturan anket sorularina ait yayllma endeksleri

incelendiginde, son U¢ aydaki is durumunun FHGE'yi azalis
yoniinde, son Ug¢ aydaki hizmetlere olan talep ile gelecek ug
aydaki hizmetlere olan talep beklentisi ise FHGE'yi artig
yoniinde etkiledi. is durumu ve hizmetlere olan talebe iligkin
degerlendirmelere goére, son ¢ ayda is durumunda iyilesme
oldugu yoénundeki degerlendirmeler bir onceki aya kiyasla
zayifladi. Son Ug¢ ayda hizmetlere olan talepte artis oldugu
yoniindeki degerlendirmeler ile gelecek Ug¢ ayda hizmetlere
olan talepte artis olacagi yonindeki beklentiler ise gtglendi.
istihdama iliskin degerlendirmelere gére, son ii¢ ayda
istihdamda azalig oldugunu bildirenler lehine olan seyrin artig
bildirenler lehine déndi, gelecek g ayda istihdamda artis
olacagini bekleyenler lehine olan seyir de guglendi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Cin ziyareti
sonrasi yaptigi aciklamada, "Turkiye'ye ¢ok glclu bir ilgi var ve
hedefimiz ~ énimlzdeki dbénemde bu ilgiyi yatinma
dondstirmek" ifadesini kullandi. Kacir, yaptidi aciklamayla, 8
farkli sehri ziyaret ettigi Cin ziyaretini degerlendirdi. Cin'de
otomotiv ve batarya Uretim sektdriinde faaliyet gésteren GAC
AION, Chery, Zeekr, BYD, SAIC, Fararis ve Huawei firmalarini
ziyaret ettigini aktaran Kacir, Cin'in, otomotiv sektérindeki
doéndsumuin d6ncusu olduguna isaret etti. Kacir, Cinli otomotiv
firmalarinin &6zellikle yenilikgi teknolojiler alaninda dinyanin
onlne gegctigini belirterek, kiresel pazarlara da gelistirdikleri ve
urettikleri elektrikli araglari ihra¢ edebilir hale geldiklerini
kaydetti. Gelecek ddénemde pek cok Ulkedeki otomobil
pazarinda yeni oyuncularin ortaya cikacagina dikkati ¢eken
Kacir, "Ozellikle elektrikli ara¢ odakli déntsiimii Tirkiye igin
firsata dénustirmenin gayreti icindeyiz. Attigimiz en 6nemli
adim, milli markamiz Togg'u ortaya c¢ikarmak oldu. Tam
zamaninda Turkiye bu kez devrimin 6nci Ulkelerinden biri
olabilmek adina 6nemli bir hamleyi gerceklestirmis oldu."
degerlendirmesinde bulundu.

Konut kiralarinda %25 zam sinirflamasina iliskin gorusler
glindeme geldi. 2024 yi Temmuz ayinda yurarligi bitecek
olan dizenlemede yeniden sire uzatimina gidilmeyecegi 6ne
suriildii. Ote yandan, Cumhurbaskanligi lletisim Baskanlg,
sure bitiminde %25 sinirinin kesin olarak kaldirilacagina iliskin
haberlere diizeltme gecti. Baskanhgin agiklamasinda, Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in basina kapal bir
toplantida, "dlzenlemenin sona ermesine yakin yeniden
g6zden gegirilecegini" ifade ettigine dikkat cekildi ve bu sézlerin
dizenlemenin kesin olarak uzatilimayacagi anlamina gelmedigi
belirtildi. Son olarak diizenleme, 15 Temmuz 2023 tarihinde ve
32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi.
02.07.2023 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, 6098 sayili
Borglar Kanunu’na konut kira soézlesmelerinde kira artis
oraninin sinirll olduguna dair eklenen Gecici Madde 2
hidkimleri dogrultusunda % 25’lik kira artis orani 1 Temmuz
2024’e kadar devam edecek.

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Cin yonetiminin gecen hafta Cuma gund, cevrim igi
bilgisayar oyunlarinda zaman ve para harcanmasina
kisitlama getirme karari sonrasi Tencent, NetEase ve Bilibili
gibi sirketlerin hisselerinde bir gtinde toplam 80 milyar dolarlik
kayip yasandi. Bu kisitlamanin ardindan Pekin’den oyun
sektoriine iligkin yeni bir hamle daha geldi. Cin hikumeti
Pazartesi glinu 105 yerel oyunu onayladigini agikladi. Verilen
bu karar, Pekin'in oyun sektdrine yobnelik tutumunu
yumusattigini gosterdi. WeChat'te resmi Xinhua haber ajansi
tarafindan yayimlanan bir goénderide, bir sektor temsilcisi
Pazartesi ginid gelen onaylarin Cinli yetkililerin cevrimigi
oyunlarin gelisimini destekledigini gosterdigi belirtti.

ABD Hiikiimeti, enerji sirketlerinin temiz enerji kaynaklan
kullanarak dusuk karbonlu hidrojen tretmek igin milyarlarca
dolarlik vergi indirimine nasil erisebileceklerine iligkin
dizenlemeler Onerirken nikleer enerjinin degerlendiriimesi
konusu belirsizligini korudu. ABD Hazine Bakanhgr 128
sayfalik teklifte, vergi indiriminin hidrojen tretiminde kullanilan
enerji kaynagindan kaynaklanan sera gazi emisyonlari
referans alinarak degerlendirilecegini ve kilogram basina 60
sent ile 3 dolar arasinda degisecegini belirtti. Temiz enerji
kapsaminda hidrojen Uretim vergisi indiriminin, temiz bir ener;ji
ekonomisi olusturmak ve iklim kriziyle miicadele etmek igin
sektorler arasi 6zel yatirimlarin 6nini agma stratejisinin
onemli bir pargasi oldugu vurgulanirken hidrojen Ureticilerinin
vergi indiriminden faydalanmak igin hidrojen santralinin
hizmete girmesinden sonraki Ug¢ yil icinde (Uretilen temiz
elektrigi  kullandiklarini  kanitlamalari  gerekecek. ABD
Yonetimi, disik karbonlu hidrojenin aliiminyum, ¢imento ve
celik gibi agir sanayiyi ve uzun mesafeli tasimaciligi
dondstirerek iklim degisikligiyle mucadeleyi
kuvvetlendirecegine inaniyor. Vergi indirimleri "Enflasyonu
Dislrme Yasasi"'nda da belirtiimisti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) eski yonetim kurulu Gyesi
Takako Masai Reuters'e yaptigi agiklamada, BOJ Bagkani
Kazuo Ueda'nin piyasalari ultra gevsek para politikasindan
cikisin yakin olduguna inandiran iletisim tarzini degistirmesi
gerektigini soyledi. Goreve baslayali bir yildan az bir sure
olan Ueda, 7 Aralik'ta BOJ'un negatif faiz politikasini sona
erdirdikten sonra neler yapabilecegini detaylandirmasi da
dahil olmak utzere politika goériinimine iliskin yorumlarinda
piyasalari iki kez yanhs yonlendirdi. Tahvil getirileri ve yen,
Ueda'nin parlamentoda dile getirdigi yorumlar Uzerine,
BOJ'un negatif faiz oranlarini Aralik ayi gibi erken bir tarihte
sona erdirebilecegi  yonindeki piyasa beklentilerini
kortkleyerek yikseldi. BOJ bu ay ultra gevsek politikasinda
ve benzer nitelikteki yonlendirmesinde herhangi bir degisiklik
yapmadi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Samsung Heavy Industries, Zvezda ile soOzlesmesi
imzalanan 15 Arktik LNG gemisinden 10'u igin omurga
bloklari ve ekipman dretimini durdurdugunu acikladi.
Samsung, Gulney Kore hikimetinin onayini aldiktan sonra
gemileri monte eden Rus tersanesi Zvezda'ya bes gemi igin
blok ve ekipman teslim ediyordu. Bir Samsung sozcisi
yaptidi aciklamada Samsung'un bes gemi igin blok ve
ekipman uretiminin sonuna

yaklastigini sOyledi. Sozcu, kalan 10 gemi igin Samsung'un
blok ve ekipman Uretimini durdurdugunu, ancak heniz
sozlesmenin iptal edilmedigini belirtti.

Yeni uzun vadeli tahminlere gore Birlesik Krallik
onumuzdeki 15 yil iginde Avrupa'nin en iyi performans
gOsteren bliylk ekonomisi olacak ve Almanya ile arasindaki
farki kapatarak Fransa'ya karsi liderligini surdirecek.
Ekonomi ve is Arastirmalari Merkezi (CEBR), ingiltere'deki
GSYiH biiylimesinin 2038'e kadar olan dénemde %1,6 ile
%1,8 arasinda gergeklesecegini ve diinyanin en buyik altinci
ekonomisi  konumunu korumasina yardimci olacagini
éngérdii.  Sali gini  yayinlanan tahminler, ingiltere'nin
Brexit'in yani sira pandemi ve yukselen enflasyon da dabhil
olmak Uzere bir dizi sok yasadigi ve yillardir stiren ekonomik
durgunluktan kurtulacagini 6éngoériiyor. CEBR'in uzun vadeli
diinya ekonomisi siralamasina goére, Ingiltere'nin Euro
bélgesinin dért biiyiik ekonomisi olan Fransa, Almanya, italya
ve Ispanya'dan daha hizli biiyiimesi, ancak ABD kadar hizli
blylimemesi bekleniyor.

Yandex'in beklenen yeniden yapilandirmasinin bir sonraki
yila ertelenmesi bekleniyor. Gecikme, devam eden
muzakereler hakkinda dogrudan bilgi sahibi olan iki kisi
tarafindan aciklandi. Yeniden vyapilandirma c¢aligmalarini
yuriten Hollandal holding sirketi Yandex NV, bazi
isletmelerinin  Bati  pazarlarina erigimini  sUrdlUrmesini
saglamak igin aktif olarak c¢aligiyor. Bu stratejik hamle,
Ukrayna'daki c¢atisma nedeniyle Moskova'ya uygulanan
yaptinmlara yanit olarak geldi. Pazartesi gini yasanan son
bir gelismeye gore, Rusya Merkez Bankasi MKAO Yandex
adli yeni bir kurulus icin adi ve imtiyazl hisse ihracini tescil
etti. Bu sirket yeniden yapilandirma planinin bir pargasi
olarak Kaliningrad'da kuruluyor. ikinci kaynak ise anlasmanin
onimuzdeki  yihn  ilk  geyreginde tamamlanmasinin
hedeflendigini belirtti.
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Nétr): Romanya Craiova Fabrikasinda Uretim planlari dogrultusunda 27 Aralik 2023 — 5
Ocak 2024 tarihleri arasinda (1-2 Ocak 2024 resmi yeni yil tatilidir) Gretime ara verilmesine karar verildi. S6z konusu
durusun, yillik Gretim beklentilerinde énemli bir etkiye neden olmasi dngérilmemektedir.

Hisse Kodu FROTO F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 728,00 FD/FAVOK 8,4
52H En Yiksek (TL) 953,17 FD/Satiglar 1,0
52H En Disik (TL) 419,64 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 255.462,5
Piyasa Degeri (mn USD) 8.768,4 S1H 1,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 1,3%
Temettl Verimi 58% S1Y 27,6%
3A Hacim (mn TL) 1.079,1 YB 15,4%

Sisecam (SISE, Noétr): Hatirlanacag! tzere 23.10.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda duyuruldugu Uzere, Sisecam
Investment B.V. ile ICRON arasinda Sermaye Artirimina istirak Yolu ile Pay Alim Sézlesmesi akdedilmisti. Sz konusu
isleme Rekabet Kurulu'nun 21 Aralik 2023 tarihli toplantisinda izin verildi. Ayrica, Sisecam Yonetim Kurulu Baskani
Prof. Ahmet Kirman, yatirnrm planlariyla ilgili agiklamalarda bulundu. 2024 yilinda 1.5 milyar dolarin tzerinde yatirim
planlarinin oldugunu ve 6nimuzdeki 5 yilhik dénemde de planlanan yatirnmlarin toplam degerinin 10 milyar dolar
buldugunu ifade etti.

Hisse Kodu SISE F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 45,46 FD/FAVOK 7,6
52H En Yuksek (TL) 57,45 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 34,71 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 139.253,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4.779,7 S1H 2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,5% S3A -5,1%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -20,6%
3A Hacim (mn TL) 2.086,9 YB -24,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Orge Enerji (ORGE, Pozitif): Sirketin, Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi (TANAP) kapsaminda Ardahan
ilinde inga edilecek olan Dinamik UPS Sistemi'nin yapimina yonelik olarak verdigi 10.480.070 USD+KDV tutarindaki
teklifin kabul edildigi ve ihalenin Sirket lehine sonuglandigi isveren TANAP Dogalgaz iletim A.S. tarafindan Sirkete
bildirildi. igveren ile sézlesme gériismelerine baglanmis olup, isin 30 ay icinde bitirilmesi planlanmaktadir.

Hisse Kodu ORGE F/K 8,6
Cari Fiyat (TL) 52,35 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 72,50 FD/Satiglar 3.4
52H En Dusuk (TL) 17,60 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.188,0
Piyasa Degeri (mn USD) 143,7 S1H 5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A -14,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 1,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 52,7%
3A Hacim (mn TL) 178,6 YB 65,7%

Bagfas Giibre Fabrikalari (BAGFS, No6tr): Sirketin yurt disi is gelistirme hedefleri dogrultusunda Gulbre, Asit ticareti ve
her tirld ithalat-ihracat islemleri igin Dubai Silicon Oasis Serbest Bolgesinde kurulacak BFertilizer Internatonal Trading
FZCO unvanli sirkete %100 kurucu tizel pay sahibi olarak katiimasina oy birligi ile karar verildi.

Hisse Kodu BAGFS F/K
Cari Fiyat (TL) 30,50 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 49,94 FD/Satiglar 1,8
52H En Dustuk (TL) 19,41 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.117,5
Piyasa Degeri (mn USD) 141,3 S1H -5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -4, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -18,1%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -64,0%
3A Hacim (mn TL) 149,9 YB -55,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
75 Kapanig 5.54x

7.0 Minimum 5.54x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
A Ortalama 6.46x 5.92x
Minimuma Uzaklik 0.00x 1.36x
Maksimuma Uzaklik -2.00x -2.09x

Performans -22.5% -10.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 333 3333z carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
3383 8 8 383 88 85565 888 S 5 5 o .,
carpan seviyesine %7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.6 23.5 Kapanig 1.33x
14 Minimum 1.10x 0.57x
12 101 Maksimum 1.42x 1.52x
Ortalama 1.26x 0.99x
! Minimuma Uzaklik 0.23x 0.76x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.09x -0.18x
0.6 Performans 9.9% -7.9%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o o o o
T @2 2 g g g ddd g d g dgogd ivesine %
S @2 83 8 8 T a8 g5 5 I g geS I =S carpan seviyesine %25.8 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 [ Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 11.88x
122 Minimum 11.88x 8.19x
155 Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 15.11x 13.22x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.00x 3.70x
115 Maksimuma Uzaklhk -6.59x -8.39x
10.5
95 Performans -25.1% 17.4%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ gl Iag} [ag} [ag} o o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o o o
o~ o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o . . .
S 9 8 8 8 ¥ o 0 P R R g s &8 I I N carpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — — 3 B
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %11.2 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -19.62
Minimum -19.6 -31.3
Maksimum 74 74
Ortalama -5.7 -12.6
Minimuma Uzaklk 0.0 11.7
Maksimuma Uzaklik -27.0 -27.0
Performans 5.4% 4.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 7 puan yakiniz.

12/22
01/23
02/23
02/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
07/23
08/23
09/23
09/23
10/23
11/23
11/23
12/23

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 3.2
10 -
Minimum -7.2 -32.8
0 Maksimum 19.7 19.7
0 Ortalama 6.5 -10.3
-10 Minimuma Uzaklik 103 35.9
20 Maksimuma Uzakhk -16.5 -16.5
Performans 7.9% 6.3%
-30
.40 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 3 8 2 3 2 89 3 2 3 2 93 %2 3949 seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
§ 9 8§ &8 & § 0 8 8 R R ¥ &d & g 9 3« :
- O O © © © O O O O © O © O «H «“H «HA o seviyeye 13.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -22.5

0 v‘ Minimum 225 -32.0
- M / Maksimum 10.7 10.7
-10 Ortalama -1.9 -11.4
:12 \‘N\ n /{ Minimuma Uzakhk 0.0 9.6

25 \v{ Maksimuma Uzaklik -33.2 -33.2
30 \{l Performans 4.4% 0.4%
-35
-40

N T T T T B T S O T T B I N Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ — o~ [a2) wn [%a) o ~ ~ [=9) [=) o — - o~ . -
- ° e ° o o o o o o o o ° o = o = - seviyeye 11.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
25 Aralik Tiim Giin ABD Noel Bayrami-Tatil
25Aralik Tiim Giin Euro Bolgesi Noel Bayrami-Tatil - -
25Aralik 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Ekim - 108.7
26 Aralik 230 Japonya is ilani/is Bagvurusu Oran Kasim 13 13
26 Aralik 2:30 Japonya issizlik Orani Kasim 2.5% 2.5%
26 Aralik 2:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Kasim 2.4% 2.3%
26 Aralik 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Aralik - 78.0%
26 Aralik 10:00 Turkiye Reel Sektor Giveni Aralik - 103.9
26 Aralik 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi Kasim - -0.49
26 Aralik 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Aralik - -11.0
26 Aralik 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim 0.5% 0.5%
26 Aralik 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Aralik - -19.9
27 Aralik 4:30 Cin Gin Endustriyel Kar (Yil Bagindan Bugtine Kadar) Kasim - -1.8%
27 Aralik 4:30 Gin Gin Endustriyel Kar (Yillik) Kasim - 0.0%
27 Aralik 8:00 Japonya Konut Baglangiglar (Yillik) Kasim -4.3% -6.3%
27 Aralik 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Aralik - -5
27 Aralik 18:00 ABD Richmond Fed is Kosullar Aralik - -9
27 Aralik 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Aralik - -11.6
28 Aralik 2:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0.5% -1.7%
28 Aralik 2:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Kasim 5.0% 4.1%
28 Aralik 250 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Onc) Kasim -1.6% 1.3%
28 Aralik 250 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) (Onci) Kasim -2.0% 1.1%
28 Aralik 10:00 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Aralik - 9.3
28 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulan 23-Dec - 205k
28 Aralik 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulan 16-Dec - 1865k
28 Aralik 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) (Oncil) Kasim -0.2% -0.4%
28 Aralik 16:30 ABD Perakende Stoklari (Aylik) Kasim 0.2% 0.0%
28 Aralik 18:00 ABD Askidaki Konut Satiglan (Aylik) Kasim 1% -1.5%
28 Aralik 18:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -6.6%
29 Aralik 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim - -6.52
29 Aralik 17:45 ABD Chicago PMI Aralik 50.0 55.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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